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Gospodarka polska w II kwartale 2008

Wyniki badan koniunktury przeprowadzonych w II kwartale 2008 potwierdzaja nasze
wczesniejsze przewidywania. Spowolnienie aktywnos$ci gospodarczej odnotowano nie tylko
w przemysle i budownictwie, ale takze w transporcie i handlu. W konsekwencji wzrost
warto$ci barometru jest mniejszy niz oczekiwalismy. Na poczatku II kwartalu wartos¢
barometru IRG SGH wynosi 7,1 pkt. Jest o 5 punktéw wyzsza od wartosci z poczatku |
kwartatu br., ale o 6 pkt. nizsza niz rok temu.

Barometr IRG SGH
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Ze wzgledu na oddzialywanie czynnikow sezonowych w II kwartale ma miejsce wzrost
wartos$ci barometru, jednak w poprzednich latach przyrosty warto$ci barometru byty znacznie
wigksze. Tak niewielkg zmiane jak obecnie obserwowalismy ostatnio w latach 2005 1 2003.
Wynik ten potwierdza zglaszane przez nas wcze$niej sygnaly o konczacej sie fazie
dynamicznego wzrostu. Gospodarka polska weszta w okres wolniejszego wzrostu
gospodarczego.

Obserwowane spowolnienie jest spowodowane przede wszystkim pogarszaniem si¢
koniunktury w przemysle przetwérczym, budownictwie i transporcie. Najwiekszy wptyw na
mniejszy niz oczekiwano wzrost warto$ci barometru miato pogorszenie si¢ koniunktury w
transporcie'. Warto$é wskaznika koniunktury w transporcie zmniejszyta sie az o 40 punktéw;
w efekcie tej zmiany warto$§¢ barometru obnizyta si¢ o 4,5 pkt. Tak znacznego pogorszenia
koniunktury w tej dziedzinie nie obserwowano od 2000 roku. Na sytuacje w tej branzy
zapewne wplynat strajk celnikéw. Skala odnotowanego pogorszenia koniunktury wydaje si¢
jednak zbyt wielka, by taczy¢ ja tylko z tym jednym wydarzeniem. Spowolnienie aktywnosci
gospodarczej w przemysle obserwujemy juz od potowy ubiegtego roku. Sezonowe ozywienie
koniunktury w przemysle wystapito na przetomie I i II kwartatu. W kwietniu wskaznik
koniunktury w przemysle zwigkszyt si¢ w stosunku do poprzedniego miesigca, jednak jego
warto$¢ byta nizsza niz przed rokiem, co spowodowato spadek wartosci barometru o 1,7 pkt.
Réwniez w budownictwie od ubieglego roku widoczne jest pogorszenie koniunktury.

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie.



Wskaznik koniunktury w budownictwie zmalat po raz czwarty z rzedu. Dla I kwartatu 2008
warto$¢ wskaznika jest o prawie 8 punktéw mniejsza niz przed rokiem, co pociagneto za sobg
spadek wartosci barometru o niecaty punkt. Niewielkie pogorszenie koniunktury miato takze
miejsce w handlu. Spadek wartosci wskaznika koniunktury w handlu (o 1 pkt.) nie miat
jednak wiekszego wpltywu na zmiang wartosci barometru IRG SGH.

Dziedzinami, w ktérych odnotowano poprawe koniunktury, sg rolnictwo i sektor bankowy. W
rolnictwie wskaznik koniunktury zwiekszyl swoja wartoS¢ o prawie 4 pkt, w sektorze
bankowym o 8 pkt. Zmiany te spowodowaty wzrost warto$ci barometru o 1,3 pkt. Ocena
kondycji gospodarstw domowych jest zblizona do poziomu sprzed roku. Wskaznik kondycji
gospodarstw domowych w II kwartale wynidst -13,1, o prawie 6 pkt. wiecej niz w I kwartale
br.

W kolejnych miesigcach bedziemy mieli do czynienia z ozywieniem aktywnos$ci gospodarcze;j
o charakterze sezonowym, co przelozy si¢ na popraw¢ koniunktury, zwlaszcza w
budownictwie, transporcie, sektorze bankowym i rolnictwie. Nalezy spodziewaé si¢ takze
poprawy sytuacji gospodarstw domowych. Koniunktura w przemysle przetworczym,
podobnie jak w handlu, raczej w niewielkim stopniu zareaguje na skutki sezonowego
ozywienia. Nalezy jednak oczekiwa¢, iz ewentualne przyrosty wartosci wskaznikow
koniunktury beda mniejsze niz w roku ubiegtym. Nizsza zatem bedzie warto$¢ barometru
IRG SGH. Na podstawie dotychczasowych trendéw przewidujemy, iz najwyzszg warto$¢ w
roku 2008 barometr osiggnie w III kwartale, ale bedzie to warto$¢ nizsza niz przed rokiem.



